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PARIS (MPE-Média) — Le palladium, dont les prix ont beaucoup augmenté en 2011, jusqu’a
861 dollars 'once au plus haut est tributaire d’'une convergence de facteurs parmi lesquels la
diminution des stocks de la Russie mais aussi la prévision d’'une demande automobile accrue
dans les pays émergents dans un contexte économique global encore turbulent, note Bank of
America Merrill Lynch dans une étude que MPE-Média a pu se procurer.

« Nous pensons que ce mouvement haussier va s’arréter la, mais pour le moins, ce métal — et
quelques autres NDLR — devrait devenir plus performant dans le courant de 2013 et a moyen
terme », expliquent les analystes de Bofa ML.

Avant d’aller plus avant, un bref coup d’ceil sur les anticipations de prix des autres métaux et de
quelques matiéres (ci-dessous) permet de mieux situer cette progression du palladium, a un
moment charniere selon Bofa ML ou les prix cotés au London Metal Exchange sont de plus en
plus souvent inférieurs aux moyennes des prix domestiques chinois, comme on peut aussi le
constater dans les transactions directes entre négociants en France et dans d’autres régions
d’Europe.
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Table 6: Forecasts
2Q12E
Base metals
Aluminium USHit 2,250
USHb 102
Copper USHit 8,100
US5/b 367
Lead USHt 2,000
US5/b 91
Nickel USHt 18,000
USS/b 817
Zinc USEH 2,050
USS/b 93
Precious metals
Gold, nominal US%ioz 1,650
Gold, real USS/oz 1,650
Silver, nominal US%ioz 32.00
Silver, real US$loz 32.00
Platinum US%ioz 1,650
Palladium US$loz 600
Steel
HRC, Europe USHit 725
HRC, US USSHit 688
HRC, China USHit 716
Bulk Commodities
Iron ore fines, spot USHtCIF 150
Hard coking coal USHit fob 205
Semi-soft USSt fab 125
Thermal Coal USHit fob 100

o urc:.: B-:m Merrill nch Global Commodity Resgarch
St I R A

forecasts
3IQ12E 4Q12E
2,400 2,450
109 111
8,750 7,900
397 358
2,350 2,200
107 100
19,250 18,750
873 851
2,150 2,300
98 104
1,775 1,875
1,775 1,875
35.00 38.00
35.00 38.00
1,650 1,750
700 750
735 760
688 702
716 716
150 150
225 235
135 140
105 109

1Q13E

2,300
104
8,000
363
2,250
102
17,500
794
2,050
93

1,800
1,760
36.00
35.10
1,650

650

720
675
697

140
235
160
110

2012E

1

2,324
105
8,275
375
2,163
98
8,938
859
2,133
97

1,750
1,750
34.45
34.45
1,668

685

729
700
718

148
225
135
107
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Chart 47: Aluminium
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Chart 49: Lead
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Chart 51: Zinc
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Chart 48: Copper
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Chart 50: Nickel
10%

Met lengths added
0%

-10%

-20%

40% TW.JH

-50%
16-Mar-12 16-Apr-12

iR

L
|
|

LM

Net sho

— Met positioning over previous 20 business

Source: Bloomberg, BofA Merrill Lynch Global Commadit

— Nel posilioning over previous 20 business days (hs) — Price, T {hs]

Source: Bloomberg, BofA Merrill Lynch Global Commadity Research

3/6



Bofa ML : le palladium, enjeu global

Ecrit par Administrator
Mercredi, 27 Juin 2012 08:36 - Mis a jour Mercredi, 26 Octobre 2016 14:48

4/6



Bofa ML : le palladium, enjeu global

Ecrit par Administrator
Mercredi, 27 Juin 2012 08:36 - Mis a jour Mercredi, 26 Octobre 2016 14:48

Chart 52: Aluminium, imports Chart 53: Aluminium, exports
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Chart 54: Aluminium, trading band Chart 55: Copper, imports
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