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ZURICH (MPE-Média) — Le géant des matieres premiéres suisse Glencore basé a Baar estime
que son ultime offre pour la fusion avec son homologue Xstrata représente une prime «
importante », a-t-il indiqué lundi, avertissant qu'il ne relévera pas une seconde fois sa
proposition d’échange de 3,05 actions Glencore contre une action Xstrata au lieu de 2,8 avant
les objections émises par le Fonds souverain du Qatar, actionnaire de Xstrata a plus de 12%.

« Le ratio d'échange relevé représente une prime importante pour une société dotée d'un
actionnaire a hauteur de 34% », a fait savoir le PDG de Glencore M. lvan Glasenberg dans un
communiqué ce lundi.
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La carte opérationnelle de Glencore et de ses filiales dans le monde (Source Glencore)

On assiste a un nouveau revirement dans le projet de fusion entre les deux géants suisses des
matieres premiéres, les groupes Glencore et Xstrata, qui semblait fortement compromise la
semaine derniere, I'offre de Glencore étant toujours refusée par une partie des actionnaires de
Xstrata.

Le fonds souverain du Qatar, Qatar Holding, qui détient plus de 12% dans Xstrata, demande
depuis juin dernier un relévement de plus de 16% du ratio d'échange de I'opération.

Glencore produit du cuivre et du cobalt dans le secteur de Mopani, en Zambie, ou d'importants
problémes environnementaux et sanitaires résultants de ses opérations ont fait I'objet d’un
reportage TV diffusé en 2011 par France 5 et qui a regu le prix Albert Londres 2012 (ph SD
Glencore)
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Le géant suisse des matieres premiéres, qui possede une participation de 34% dans Xstrata, a
relevé vendredi dernier aprés des semaines de débats infructueux le ratio d'échange prévu
dans le cadre de la fusion entre les deux groupes a 3,05 actions Glencore pour une action
Xstrata, contre 2,8 auparavant, amenant les deux sociétés a ajourner leurs assemblées
générales prévues vendredi dernier a Zoug pour approuver |'opération.

Mais le groupe minier Xstrata avait réagi dans la foulée, estimant que la prime était «
significativement inférieure a ce que I'on pouvait attendre dans le cadre d'une reprise ».

Réponse le 24 septembre

Glencore a fait savoir ce lundi que son offre améliorée représentait un plus de 27% par rapport
au cours de référence le plus récent et qu'il ne la modifiera plus.

M. Mick Davis, I'actuel directeur général de Xstrata, devrait en cas de vote favorable de ses
actionnaires prendre les commandes de la nouvelle entité fusionnée mais ceder sa place a M.
Glasenberg aprés six mois. Xstrata a déclaré qu’il donnerait sa réponse au plus tard le 24
septembre a 07HO0 (heure de Londres).

Jo Gatsby

NDLR - A propos de Glencore : bati dans les trois secteurs des métaux et minéraux, de
I'énergie et des matieres premiéeres agricoles, le groupe Glencore produit et négocie de
I'aluminium, du zinc, du cuivre, du plomb, des ferro-alliages, du nickel, du cobalt, du minerai de
fer, du pétrole et des produits dérivés du pétrole, du charbon thermique et du charbon a coke,
des céréales, des huiles végétales et du sucre a I'échelle mondiale. Le groupe a dégagé un
revenu consolidé supérieur a 186 millions de dollars et un chiffre d’affaires supérieur a 4,2
milliards de dollars en 2011.
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Voir aussi sur :

www.glencore.com
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